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МЕТОДИ ОЦІНЮВАННЯ ВАЛЮТНИХ РИЗИКІВ ТА ЇХ
ЛІМІТУВАННЯ

В умовахактивногорозвиткуфінансовогоринку Українитависокого

рівня доларизаціївимог та зобов’язаньвітчизнянихбанків постаєпитання

щодо встановленняефективноїсистеми лімітування валютних ризиків,

вибір методики прогнозуванняринкових показників, яка відповідатиме

довгостроковимцілямбанку, що робитьданедослідженняактуальним.

Зважаючина значніколиваннявалютнихкурсів значноїролі набуває

удосконаленняметодів оцінки валютного ризику банку на основі VaR-

методології,яка здійснюєтьсяза допомогоюковаріаціногометоду.Такий

метод базується на апараті портфельної теорії та припущенні про

нормальнийзаконрозподілудохідностейфінансовихінструментів.Одним

із недоліків такого методу є використання рівномірної волатильності,

оскільки, майбутнядинаміка валютнихкурсів в основномувизначається

недавніми тенденціями,тому краще використовуватиекспонтенціально

зваженуволатильність,яка активнішереагуєна шокові зміни доходності

[3, с.404-408].

Для формулювання оптимального портфелю цінних паперів

використовують модель Квазі-Шарп, яка базується на

середньоквадратичномувідхиленні, як методі оцінювання ризику. Її

доцільно використовувати при розгляді відносно невеликої кількості

цінних паперів та для підтримки оптимальноїструктури вже наявного

портфеля.Недоліком такої методології є те, що визначаєтьсяокремий

сегментфондовогоринку,невраховуючиглобальнітенденції[4, с.51-52].

Операції банків на валютному ринку здійснюються шляхом



управлінняактивамитапасивамиз використаннямрізних валюті несутьза

собою значні ризики та можливість недоотримання прибутку. З

22.06.2011 р. Правління НБУ встановилодля уповноваженихбанків такі

ліміти відкритої валютної позиції: ліміт загальної довгої відкритої

валютної позиції банку (Л13-1) – не більше5%; ліміт загальноїкороткої

відкритої валютної позиціїбанку(Л13-2)– небільше10%[2].

Для тих уповноваженихбанків, які сплатилистатутний капітал у

вільноконвертованійвалюті(унаслідокчого виникаєзбільшеннязагальної

довгої відкритої валютноїпозиції банку у вільноконвертованійвалюті),

надаєтьсяможливістьрозміщуватиці кошти на окремомудепозитарному

рахунку в Національномубанку України в тій частині, яка порушує

встановлений норматив, внаслідок чого такі кошти вилучаються з

підрахункурозмірувідкритоївалютноїпозиціїбанку[5,с.157].

Отже, виходячиз вищезазначеного,великезначеннямає створення

ефективної системи визначення валютного ризику банків, що дасть

можливість здійснювати оцінку ефективності проведення валютних

операцій з урахуванням ризику, розподіляти фінансові операції за

портфелямита ін.. В умовахдинамічногорозвитку фінансовогоринку та

непередбачуваних змін нашої економіки застосовується методика

VaR-оцінки та модель Квазі-Шарп. Обидві методики є не зовсім

досконалими та потребують модифікації, що вказує на перспективу

подальшихдослідженьу напрямкуусуненняпохибоктаких методик.
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